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«Mitentscheidend für das Resultat einer Umstrukturierung ist das Szenario 
während des Übergangs. Die Ausrichtung auf das Kerngeschäft war 
ausgezeichnet organisiert. Entsprechend gross ist die Motivation aller 
Mitarbeitenden für das Jahr 2008.»
BENOIT PETIGNAT, IMMOBILIENBEWIRTSCHAFTUNG LAUSANNE
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DIE PSP-AKTIE

DIVIDENDENPOLITIK

Die jährliche Ausschüttung der PSP Swiss Property AG soll mindestens 70% des konsoli-

dierten Jahresgewinns ohne Liegenschaftserfolge3  betragen. Die Auszahlungen erfolgen 

in Form von Dividenden oder als Barauszahlungen mittels Nennwertreduktion. PSP 

Swiss Property ist bestrebt, eine nachhaltige Dividendenentwicklung sicherzustellen.

AKTIENKURSENTWICKLUNG (in CHF)

Die PSP-Aktie fiel im Jahr 2007 um 18.3% von CHF 70.00 auf CHF 57.20. Per Ende 

2007 wies die PSP-Aktie einen Abschlag zum Nettoinventarwert (Net Asset Value, 

NAV) von 4.2% auf (Ende 2006: Prämie von 24.4%).

Die PSP-Aktie hat – wie die meisten europäischen Immobilienaktien – unter den Aus-

wirkungen der US-Subprime-Krise an den Finanzmärkten gelitten, ohne jedoch selber 

direkt involviert zu sein. PSP Swiss Property ist weder im US-Wohnungsmarkt noch in 

einem anderen Markt ausserhalb der Schweiz investiert. Ebenso wenig hält sie Anteile 

von entsprechenden Finanzierungsinstrumenten. Der negative Druck entstand u.a. 

aufgrund von Verkäufen von internationalen Immobilieninvestoren, die sich an Indizes 

orientieren (sog. «Index Trackers»).

Das Handelsvolumen und die Liquidität der PSP-Aktie entwickelten sich weiter stark. 

2007 wurden täglich im Schnitt 128 388 Aktien im Wert von CHF 8.5 Mio. gehandelt 

(2006: 102 721 Aktien im Wert von CHF 6.5 Mio.). Der Gesamtumsatz der PSP-Aktie 

an der SWX Swiss Exchange erreichte 2007 CHF 2114.5 Mio. (2006: CHF 1631.7 Mio.). 

Damit ist die PSP-Aktie die mit Abstand liquideste Immobilienaktie in der Schweiz.

PSP Swiss Property       Swiss Performance Index (rebased)       EPRA (rebased)

Quelle: Bloomberg, 7. März 2000 (PSP IPO) bis 25. Februar 2008
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 3 Der «Jahresgewinn ohne Liegenschaftserfolge» entspricht dem konsolidierten Jahresgewinn ohne Bewertungsdifferenzen der 

eigenen Liegenschaften und derjenigen der assoziierten Unternehmen, ohne den realisierten Erfolg aus Liegenschafts-

verkäufen und ohne den damit verbundenen Steueraufwand. Zudem werden Einmaleffekte (wie z.B. die Auflösung eines 

negativen Goodwills aus Akquisitionen) eliminiert. Die Erfolge aus den Verkäufen von selbst entwickelten Objekten sind 

Bestandteil des Jahresgewinns ohne Liegenschaftserfolge.




