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PSP bekriftigt
Jahresprognose

SCHWEIZ Wertkorrekturen zeigen,
wie schwierig der Immo-Markt ist.
Das Immobilien-

auf Liegenschaften in Ziirich, unter an-
derem auf einem Areal in Ziirich-West,
entgegen. Der Gewinn inkl. Neubewer-
tungserfolg ging deshalb in den ersten
neun Monaten 22,4% auf 102,8 Mio. Fr.
zuriick. Der Riickschlag war auf dieser
Stufe deutlicher, als Analysten erwartet
hatten. Zufrieden stimmte dagegen der
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sich im operativen == SPIX (SPI o:hne Div.:) ang.

Geschift in den
ersten neun Mona-
ten verbessert. Der
Ertrag aus Liegen-
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jahr nahezu unver-

dndert aus (207,7 statt 206,3 Mio. Fr.).
Aus dem Verkauf von Eigentumswoh-
nungen in Rheinfelden flossen dem Un-
ternehmen gut 13 (. V. 2,2) Mio. Fr. zu,
was zu einem Anstieg des Ebitda vor
Neubewertung von 5% fiihrte. Aufgrund
der Entwicklung bestitigte PSP die Ebit-
da-Prognose fiir das ganze Jahr. Er soll
vor Bewertungseffekten iiber 240 Mio.
Fr. liegen, nach 232,7 Mio. Fr. im Vorjahr.

Den Ertragsfortschritten standen al-
lerdings Wertkorrekturen von 32 Mio. Fr.

Ausblick auf die Leerstandentwicklung.
PSP geht neu von 9,5% statt wie bisher
10% Leerstand per Ende Jahr aus.

Das Anlageportfolio der Gesellschaft
hatte per Ende September einen Wert
von 6,25 Mrd. Fr., etwas mehr als Ende

.. 2015. Darauf wurden unveréndert 3,7%

Nettorendite erzielt. PSP hilt sich mit
Akquisitionen zuriick und konzentriert
sich auf die Renovation von Liegen-
schaften. Dazu stehen mit 55,1% eine
starke Eigenkapitalquote sowie 660 Mio.
Fr. zugesicherte Kreditlinien zur Verfii-
gung. Das Fremdkapital ist durch-
schnittlich zu 1,33 (1,53)% verzinst.

Auf den PSP-Aktien lasten der im Ver-
gleich hohe Leerstand und das begrenzte
Gewinnwachstumspotenzial. Die Divi-
dendenrendite von 3,8% ist Branchen-
schnitt. Anders als die meisten Mitbe-
werber hat PSP auch nicht die Kapital-
einlagereserven, um die Privatanleger
verrechnungssteuerfrei zu bedienen. GA
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