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PSP Swiss Property auf Kurs

- Die Ilémobiliengesellschaft legt fiir das
erste Quartal solide Zahlen vor.

- Die Prognose fiir das Gesamtjahr
wurde bestatigt. Die FuW-Empfehlung
fiir die Aktien lautet «Halten».

Die Immobiliengesellschaft PSP Swiss
Property legt zum ersten Quartal erneut
sehr solide Zahlen vor. Die Prognose, im
Gesamtjahr ohne Bewertungseinfliisse
einen Ebitda von 310 Mio. Fr. zu errei-
chen, wurde bestitigt. Mit einem Ebitda
von 75 Mio. Fr. per Quartalsende ist man
auf Kurs.

Interessant auch hinsichtlich der kiinf-
tigen Gewinnzahlen ist die Aussage des
Managements, PSP stehe beim Projekt
Richtipark in Wallisellen ZH mit einem in-
stitutionellen Investor in exklusiven Ver-

Unternehmenszahlen

1. Quartal, in Mio. Fr. 2025 2026
Liegenschaftsertrag 869 875
Effekt aus Neubewertung 137 134
Ebitda o. Liegenschaftserfolg 744 746
EbitdaMarge ... .. ... 83 846
Gewinn o. Liegenschaftserfolge 500 542
Gewinn . ...............0606 648
Bilanzper 3112 3103
Bilanzsumme 101778 104065
Eigenkapitalquote 555 549
Bilanzwert Anlageliegenschaften 9610 9539
LoantoValuein% ... .. ... .31 340
Anzahl Anlageliegenschaften 1500 1480
Leerstandsquotein% ... .. ... .35 39
Nettorendite in % 32 32

kaufsverhandlungen. Dort werden Biiro-
liegenschaften zum Teil zu Wohnungen
umgebaut. Die auf Geschiftsliegenschaf-
ten fokussierte PSP will die Liegenschaft
nicht behalten.

PSP legt auch sehr solide Bilanzkenn-
zahlen vor. Das verzinsliche Fremdkapital
gemessen am Liegenschaftswert liegt bei
tiefen 34%. Der Kurs der Aktie hat 2024
und 2025 deutlich von einem giinstigen
Umfeld fiir Immobilientitel profitiert.
Zum Nettoinventarwert nach latenten
Steuern per Ende Mérz notiert die Aktie
mit einem Aufschlag von 20%. FuW emp-
fiehlt «Halten». MF

Alle Finanzdaten zu PSP Swiss @
Property im Aktienfiihrer:
www.fuw.ch/PSPN

= PSP Swiss Prop. N
Kurs: 147.90 Fr.| Valor: 1829415

== SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

2023 2024 2025 2026

Quelle: Bloomberg

ARGUS DATA INSIGHTS

ARGUS DATA INSIGHTS® Schweiz AG | Rudigerstrasse 15, Postfach, 8027 Zirich

T+41 44 388 82 00 | E mail@argusdatainsights.ch | www.argusdatainsights.ch



